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Gia déng clra (13/06/2024) 49.900
Gid muc tiéu (12 thang) >7.500
Loi nhuan ky vong 15,3%
Lai rong (24F, ty dong) 2,307
Téng trudng EPS (24F, %) -10%
P/E (24F, x) 7.7
Von hoa (ty déng) 17.990
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 357
Ty & CP tu do chuyén nhugng (%) 60,1
Ty 1& s& hiru ctia NDTNN (%) 15,2
Beta (12M) 0,7
Gia thdp nhét 52 tuan (VND) 42,700
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 55,000
(%) 1™ 3M 12M
Tuyét doi 1.8 13.0 16.4
Tuong doi -1.0 -1.2 0.7

CTCP buong Quang Ngai (QNS)

Vi ngot tir mia

QNS la doanh nghiép phat trién linh vuc kinh doanh c6t 16i 1a mia dudng, stra dadu nanh va cac san pham khac. S& hiru nha may dudng An Khé véi
c6ng suat 18.000 TMN/ndm va vung nguyén liéu khoang 30.000 ha. Déng thai, QNS con gilr vi thé dan dau mang sira dau nanh tai Viét Nam.

Quy 1/2024, QNS ghi nhan doanh thu hgp nhat dat 2.541 ty déng (+19% YoY), lgi nhuén sau thué dat 532 ty déng (+68% YoY). Chd yéu do san lugng
dudng tiéu thu ting cao (+38% YoY) v&i doanh thu mang dudng dat 1.124 ty déng (+51% YoY), doanh thu san phdm sita dau nanh dat 789 ty déng
(-3% YoY). Bién Igi nhuan gép cai thién & mirc 32% so véi mirc 28% quy 1/2023 nh& gida dudng tang.

Mac du gia dudng thé gigi dang trong xu hudng gidm do san lugng dudng tding manh & Brazil clng trién vong nguén cung toan cau duoc cai
thién. Gid dudng trong nudc cling diéu chinh gidm nhe vé quanh 20.000 déng/kg nhung van neo & murc cao do nguén cung ndi dia con han ché.
Ngoai ra, chinh sach quan ly chat ché ctia chinh pht trong viéc ki€ém soat lugng dudng nhap khdu va chinh sach chéng ban pha gia cling gép phan
gilp gid dudng trong nudc it bi dnh hudng bdi bién déng gia thé gidi. Ching toi ky vong gia dudng s& duy tri @ mdrc 20.000 déng/kg dén hét nién
vu 2023-2024.

QNS c6 ké hoach mé réng dién tich tréng mia I&n 40.000ha (tir mdc 30.000 ha hién tai) vao nién vy 2027-2028 badng cach sé tang 2.000-3.000 ha dién
tich tréng mia méi nam. Ngoai ra, cong ty cling cé ké hoach nang cdng suat nha may An Khé 1&én 20.000 tdn/ngay (tir mirc 18.000 tdn/ngay). Viéc
m& rong dién tich trong mia dugc ky vong sé gilp QNS tang san lugng va gia tdng doanh thu trong tuong lai.

Mang sira dau nanh: Chiu anh huédng chung clia nganh sita, san lugng tiéu thu sra quy 1/2024 dat 47 triéu lit (-3% YoY) do nhu cau tiéu thu yéu.
QNS dang ddy manh phat trién cac sdn pham tir cac loai hat khac véi phan khic cao hon va dy kién sé ra mat thj trudng trong nam nay. Ky vong
cac sdn phdm mdi sé& 1a déng luc chinh thic ddy doanh thu mang stta khi nhu cau tiéu thu dugc cai thién hon tir nlra cudi nam 2024. Ngoai ra, QNS
dang mad rong thj trudng xuat khau & cac nudc: Nhat Ban, Han Qudéc, Trung Quéc, M, ...

Du phdéng va dinh gia: Nam 2024 ching toi du phdng doanh thu clia QNS dat 10.579 ty dong (+5,6% YoY) va lai rong dat 2.307 ty dong (+6% YoY): 1)
Mang duong dat 4.276 ty déng (+6% YoY); 2) San lugng tiéu thu dudng dat 237 ngan tan (+8% YoY); 3) Mang stra dau nanh dat 4.243 ty déng (+5%
YoY) 4) San lugng sira dat 255 triéu lit (+6% YoY) ; 5) Bién Igi nhuan gbp gidm 32,8% do gid dudng du kién gidm so vdi cling ky.

Chung t6i udc tinh EPS du kién cho nam 2024 dat 6.464 déng/cp, tuong Ung véi mirc P/E forward & mirc 7,7 lan. Ching téi danh gia tich cyc cho
QNS: 1) Vi thé dan dau mang sita dau nanh 2) Nguén cung dudng trong nudc con han ché 3) Chinh sach c6 tirc hdp dan.
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* QNS dang giao dong quanh hoé trg 49.800 d/cp(MA20). Ky vong QNS

Géc N HiN Kv TH UAT vugt qua vung dinh quanh 52.000 d/cp va tién vé vung gia muc tiéu

quanh 57.500 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cdng bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé kién thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudce. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly c6 thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdng cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé d3, dang hoac sé c6 m6i quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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