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THONG TIN CG BAN
Diém chinh cia DPHCD ngay 27/04/2024

Nganh : Vién théng
Ngdy bdo cdo :28/05/2024 e V& KQKD né&m 2023, LNST cua VTP dat dugc mic tdng trudng cao tuy nhién
Gid hién tai (VND/CP)  :79.400 doanh thu lai gidm so vdi cling ky. Cu thé, téng doanh thu va thu nhdp khdc
Vén héa (Ty VND) :9.669 dat 19.727,2 ty déng (-9,3% svck), LNST dat 379,8 ty dong (+48% svck), hoain
SLCPLH (CP) :121.783.042 thanh 106,8% k& hoach doanh thu vai 100,9% ké& hoach Igi nhudn d& dé ra.

» o , > Linh vuc kinh doanh chinh dat muc téing trudng t6t. VTP da dinh vi lai
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trudng 31,4% svck, cao gdp 3,5 lén so véi muc tdng trudng chung cla
nganh (8,9%). Cdc linh vuc mdéi cling c6 muc tdng trudng t6t nhu: B2B dat
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CHi S6 TAI CHINH 1.379 ty, tdng trudng 35,9%, Thi trudng nudc ngodi tdng trudng 34,7%,
Chuéi cung Ung (Supply chain) dat 150 ty, téng trudng 295%, VTP dd vudt

2022 2023

Chi tiéu qua cdc hding logistics hang dau thé gidi va thdng thau cho cdc Tap doan
A A
_ _ kinh t€ I6n (Guardian, Bibomart, Unilever, Abbot...).
Tdng trudng DTT (%) 0,8% -9,3%
Téing trudng LNST (%) 135%  48% » Vé quan ly dau tu, mua sdm va cung cdp dich vu (CCDV), (i) VTP dat
Bién LNG (%) 29%  45% 100% ty 1& ddu thau qua mang; hoat déng dau tu thuc hién 49,8% ké hoach,
Bién LNST (%) 1,18%  1,9% trong dd tap trung cho cdc du dn mua 6 t6, du dn dau tu Trung tadm khai
ROA (%) 46%  6.2% thdc (TTKT) tai KCN Quang Minh vdi hé théng chia chon tu déng, md réng
ROE (%) 18,8% 25,6% dau tu ha tang, cong nghé hién dai cdc kho cé dién tich tir 10.000-16.000
Ng vay/VCSH (1) 093 108 m2 tai cdc thanh phd 18n Ha Néi, H6 Chi Minh, Can Thd, D& Néng, Binh
EPS (VND/CP) 1811 2652 . y . o L
Duang; (ii) Trong ndm 2023, cdng ty ti€t kiém trong mua sdm cong cu, dung
BVPS (VND/CP) 12,268 12,984

cu, nguyén vat liéu dat 43,6 ty déng, trong hoat dong dau tu cdc du dn dat
26,1 ty doéng. (iii) CCDV kho vén 3PL - m6 hinh két ndi chubi - tap trung tai
cdc hang bdn 1€, thuosng mai dién td, duge pham.

» Cdc chién lugc da trién khai:

o (i) Xéy dung chién lugc cho cdc SPDV cét 16i, chu luc giai doan
2023 - 2025 bao gébm Chuyén phdt COD, chuyén phdt non — COD
va Go Global, Kho vén, Forwarding, Thugng mai & dich vu;

o (i) Trién khai kinh doanh cdc phén khic KH 16n va dich vu cé ty
sudt Igi nhuén cao nhu linh vuc B2B, cdéc linh vuc mdéi nhu kho véan,
Supply chain,...;

o (iii) Khdng dinh lai vi tri v& xdy thugng hiéu I& doanh nghiép

Logistics haing dau tai Viét Nam trong linh vuc Logistics, kho van,
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supply chain, FWD, TMDT trong nudc va xuyén bién gidi, la 1 trong 2 doanh nghiép chuyén phdt (GHTK) c6 chét lugng dich vu

hang dau tai Viét Nam vdi thai gian giao hang dudgc rdt ngdn ti 51h xudng 43h, ty 1& giao hang thanh céng cao nhat va dudc
khdch hang ddnh gid tich cuc nhiéu nhét (VTPost: 84,4%, GHTK: 2,8%, VNPost: 2,9%, GHN: 7,8%, J&T: 2%).

VEé k& hoach kinh doanh ném 2024, VTP dé xudt k& hoach doanh thu va LNST lan lugt 1o 13.189,7 ty déng (-33% so Vdi
ndm 2023) va 370 ty déng (-2,6% so vdi ndm 2023). Muc tiéu doanh thu ndm 2024 cta VTP dé ra thdp hon so vdi nédm
2023 I do VTP ti€p tuc thu hep mdng bdn hang (sim thé dién thoai) dé phan dnh rd rang Igi nhudn cta cdc méng kinh
doanh c6t 16i clia céng ty, déng thdi bu ddp lai béng Igi nhudn cao hon ti cdc méng kinh doanh cét 18i 1a chuyén phdt va
logistics khién cho Igi nhudn khong thay déi.

> D&i véi mang kinh doanh 16i, VTP du kién linh vuc chuyén phdt tdng trudng gdp 1,5 dén 2 1én so vdi thi trudng chung.
Diéu nay cé thé dat dugc bdng cdch: (i) Xdy dung ha tang logistics va chubi cung Uing cho 4 nganh hang (thuc phdm
kho, dugc phdm, sita, héa m§ phdm); (i) Xdy dung mé hinh logistics tinh gon truc ti€p t& nha sdn xudt dén nha bdn 1&;
(iii) Ung dung c6ng nghé robot tu hanh tai cdc kho khai thdc. Ngodi ra, cng ty du kién khai thdc 12 dodin tau dudng sét
néi dia Bdc Nam va lién van Viét - Trung, cung cdp dich vu van tdi, théng quan, van chuyén container lanh. Trién khai
9 tuyén van tdi xuyén bién gidi dudng bé gilia cdc nudc Asean vdi Trung Quéc.

> Vé& hoat ddng déu tu ra nudc ngodi, Ban Idnh dao ddt muc tiéu thic ddy déu tu ra nudc ngodi bao gébm (i) M3 réng
dau tu nudc ngodi tai Myanmar, Campuchia, Lao; (i) M8 vén phong tai Trung Qudc, Thdi Lan tao hanh lang két noi
thugng mai xuyén bién gidi gitia TQ va Asean (trong diéu kién khong bdt Igi vé chinh tri). Lao 1& thi trudng tiém ndng do
nganh dich vu chuyén phdt kém phdt trién vdi chi 5% t6ng sdn lugng buu kién dudc giao tén nai. Ngodi ra, Trung Quéc
cling & thi trudng 16n cho xudt khdu néng san cda Viét Nam.

» Binh hudng ndm 2024 - 2029, VTP ddt muc tiéu doanh thu téing trudng binh qudn 20~25%, Lgi nhudn tdng 15~20%,
VCSH tdng 10~15% va ROE ndm 2026 ddm bdo dat >=25%. Nam 2024, VTP sé trién khai manh cdc chinh séch, chuong
trinh kinh doanh ctia ca dich vu 13i chuyén phdt, supply chain va cdc dich vu mdi. Ngoui ra, Viettel Post dé xudt PHDCD
théng qua vé chd trudng, giao Ban diéu hanh xem xét nghién cu phudng dn phdt hanh c6 phiéu cho ngudi lao déng
(ESOP) trong ndm 2024.

VEé viéc chia ¢ tuc, VTP théng qua phugng dn phén phdi Igi nhuén ndm 2023, du kién sé trich 195,9 ty déng tucng dudng

51,7% LNST cho cdc quy: Dau tu va phdt trién; Khen thudng phuc Igi; thudng Ban Diéu hanh, ban kiém sodt va thanh vién

Hoi déng qudn tri. Bén canh d6, trong ndm 2023, ty 1€ trd cd tdc béng tién mat/VDL la 15% da duge dai hoi thong qua tai ky

DHCDH ndm 2023.

BCTC Q1/2024, VTP ghi nhan doanh thu thuén dat 4.674 ty déng (-2% svck), LNST dat 58,4 ty déng (-22,8% svck). Nguyén

nhan khién Igi nhudn sut gidm do céng ty thu hep mdng bdn thé cdo va vén hanh kénh vién thong dé tap trung phdt trién

cho dich vu I8i & chuyén phdt. Trong d6, doanh thu chuyén phdt dat 1.853,2 ty dong (+53,6% svck), doanh thu tir mdng

logistics dat 222,8 ty dong (+31,6% so vdi quy 1/2023).

Pdnh gid cta ABS Research

Vdi 5 ndm lién tiép la cong ty Uy tin nhdt trong linh vuc Logistics (4/5 ndm ding vi tri sé 1), ABS Research ky vong két qué
kinh doanh nédm 2024 cta VTP tiép tuc gilr viing dudc da téng trudng clda cdc ném trudc, véi dong luc chinh la ddy manh
kinh doanh tai thi trudng trong nudc va quéc té trong mang kinh doanh 16i (hé théng kho ma réng, phdt trién ha tdng nhdm
néing cao ndng luc van tdi, tng dung manh mé cdng nghé Al, tham gia linh vuc giao hang tai khu vuc quéc té€ nhu Myanmar,
Campuchia va hdp tdc véi cde ddi tdc khdc tai Uc, Trung Quéc,....).

Vé dai han, ABS Research tin tudng vao tiém ndng dai han cdia VTP nhd vao vi thé dan dau trong linh vuc Logistics tai Viét

Nam va dén hoi nhép vao thi trudng quéc té. Ching téi dang ddnh gid lai du phéng va dinh gid ctia VTP.
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Bdng 1: Doanh thu vé Lgi nhuéin ctia VTP qua cdc ndm (ty déng)

Chi tiéu TH 2022 TH 2023 KH 2024 % TH23/TH22 % KH24/TH23
Doanh thu 21.742 19.727 13.190 -9,3% -33%
Lgi nhudn trudc thué 3234 478 462,4 47,8% -3,2%
Lgi nhudn sau thué 256,6 3798 370 48% -2,6%

Nguén: VTP, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky chidng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stta d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd |én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i clia ¢6 phiéu thap haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cuta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru s6 chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tadm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé6, Tai chinh
Trén Xuéin Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn |é, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung - Phé Gidm déc

Email: trung.dothanh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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